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Zprava predstavenstva o podnikatelské
cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti v roce 2022

Spole¢nost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., je drzitelem licence udélené Ceskou narodni bankou
vroce 2015. CARDUUS Asset Management investi¢ni spolecnost je opravnéna obhospodarovat fondy kvalifikovanych
investorl, a to jak v Ceské republice, tak i v zahrani¢i v ramci Evropského hospodarského prostoru. Déle je spolecnost
opravnéna dle své licence obhospodafovat majetek individualnich zédkaznikl a poskytovat poradenské sluzby tykajici se
investi¢nich nastroja.

Spolecnost spravuje nékolik SICAV fondu kvalifikovanych investor(, v ramci nichZ pasobi nékolik dalSich podfondd s rdznymi
investi¢nimi strategiemi. Nékolik fondU bylo zfizeno na zakazku pro specifickou klientelu ¢i specifickou investi¢ni strategii. Za
zminku stoji zejména Podfond Carduus Opportunity jehoZ investicni strategii jsou aktivity v oblasti majetkovych Ucasti,
mezaninového kapitalu ¢i financovani realitnich transakci.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. pracovala na rozsiteni své produktové nabidky. Cilem do
budoucnosti je naplfiovéani investi¢nich zamérd v ramci jednotlivych fondd v nabidce. Hlavni ddraz je kladen na poskytovani
kvalifikované investi¢ni spravy aktiv pfi zachovani maximalni transparentnosti, likvidity, nizké fluktuace a ochrany kapitalu
s cilem co mozna nejvys$si vyssi vykonnosti spravovanych prostiedk( ve prospéch klientd. Spole¢nost pfisné dba na etické
principy poskytovani svych sluzeb a eliminaci stietu zajma.

| vroce 2023 se budeme nadale soustfedovat na dalsi budovani portfolia fondd véetné specifickych feseni pro vybrané
skupiny investor(

Spolecnost pozadala tézZ o rozsireni licence své plisobnosti o administraci fondd, coz jednak prinese zefektivnéni nakladd pro
stavajici obhospodarované fondy a jednak dalsi prilezZitosti a rozsifeni nabidky sluzeb externim manazeriim

Prioritou spole¢nosti je poskytovani sluzeb portfolio managementu a obhospodafovani majetku individudlnich zakaznik( i
fondu. K zajisténi administrativniho zdzemi nasich aktivit, jako jsou sprava a Uschova cennych papirQ a sluzby depozitare Ci
fundované pravni sluzby nadale spolupracujeme s vysoce renomovanymi partnery.

Béhem roku 2022 vstoupil vlastnik spolecnosti do jedndni o vstupu strategického partnera do spolecnosti za ucelem
kapitalového posileni a zaroven generovani novych obchodnich pfilezitosti. Kapitalovy vstup vSak nebyl béhem roku 2022
realizovan.

Prehled obhospodarovanych fonda:
Investicni fondy:

- CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

- Podfond CARDUUS Opportunity

- Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

- Podfond CARDUUS Opportunity IV.

- Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
- MeLion Capital SICAV, a.s.

- IC INVEST FUND SICAV, a.s.

- IC IF — Asset Managment subfund

- IC IF — Financial Solutions subfund

- IC IF — Tech Park subfund

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 3



HOSPODARENIi SPOLECNOSTI

Vérny a vycCerpavajici obraz o hospodareni spolecnosti poskytuje radna ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2022 do
31.12.2022.

Hospodareni spolecnosti skoncilo v roce 2022 Ucetni ztratou ve vysi -10 739 tis. K¢.

STAV MAJETKU

Vysledky hospodareni spole¢nosti jsou ovéieny éeskou auditorskou spoleénosti Kreston Audit FIN, s.r.o., &islo opravnéni KACR
011.

AKTIVA

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. vykazala v rozvaze k 31. prosinci 2022 aktiva v celkové vysi
41 663 tis. KC. Ta jsou tvorena pokladni hotovosti ve vysi 157 tis. K¢, penéznimi prostiedky na bankovnich uctech ve vysi 5 403
tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 31 297 tis. K¢, ostatnimi aktivy ve vysi 4 779 tis. K¢ a naklady pfistich
obdobi ve vysi 27 tis. K¢.

PASIVA

Celkova pasiva spolecnosti ve vysi 41 663 tis. KC jsou tvorena zakladnim kapitalem ve vysi 47 000 tis. K¢, emisnim aZziem ve
vysi 34 000 tis. K¢, kapitalovymi fondy ve vysi 28 455 tis. K¢, neuhrazenou ztratou z predchozich obdobi ve vysi -62 490 tis. K¢,
ztratou za Ucetni obdobi 2022 ve vysi -10 739 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 5 292 tis. K¢ a vynosy pfistich obdobi ve vysi 145
tis. K¢.

Vlastni kapital investicni spolecnosti dosahl k 31. 12. 2022 ¢astky 36 226 tis. K¢ (46 965 tis. K¢ k 31. 12. 2021).

VYHLED PRO ROK 2023

Po ekonomickém oZiveni v roce 2021 doSlo vroce 2022 kvyraznému globalnimu rdstu inflace. Dlvodem rustu
spotrebitelskych cen, nevidaného po nékolik desetileti, je extrémné uvolnéna monetarni a fiskalni politika. Dalsim dlvodem
jsou geopolitické divody — zejména valka na Ukrajiné, coZ v prvni fazi vedlo k extrémnimu narlstu cen energii ale i dalSich
komodit vzhledem k zna¢né energetické zavislosti zejména Evropy na Rusku. Centralni banky zpo¢atku nazyvaly toto zvyseni
inflace prechodnym, nicméné postupné zménily svou rétoriku a zacaly bojovat s inflaci zvySovanim udrokovych sazeb. Tento
trend bude zjevné pokraCovat i vr. 2023, pficemz je velice pravdépodobné, Zze pravdépodobné dojde v rozvinutych
ekonomikach k recesi.

Boj s inflaci se tedy stal nejvy$si prioritou centrédlnich bankérd. Ze tento boj nebude snadny, naznaduji udaje z trhu prace o
nezaméstnanosti, rostoucich mzdach, spotrebitelské aktivité atd. Zaroven doslo k radé pro-inflaénich krok(, zejména formou
kompenzacnich schémat pfi reSeni zejména energetické krize. Ackoli centralni banky deklaruji své inflacni cile zpét k 2 %
hranici, nedomnivame se Ze je tento cil v nékolikaletém horizontu reélny.

Nejinak tomu bylo rovnés v Ceské republice, kdy vyrazna obména bankovni rady Ceské Narodni Banky v poloviné roku vedla
ke zméné& monetarni politiky a stabilizace Grokovych sazeb na 7%. CNB rovné? ptistoupila k intervenénimu zésahu podpory
domaci mény, k cemuz vyrazné pomaha vyse devizovych rezerv.

Vzhledem k tomuto vyvoji o¢ekdvame spise stagnaci akciovych trhli v prvni poloviné roku, pficemz oZiveni mlze nastat pozdéji
po ukonceni cyklu rlistu sazeb v USA a Evropé v zavislosti na hloubce a délce pfipadné recese.

Rovnéz expozice do redlnych aktiv jako jsou komodity bude v nadchazejicim obdobi zZadouci, avsak realitni business bude
negativné ovlivnén zejména zvySenymi naklady na financovani.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 4



Spolecnost ve svych aktivitdch vyuZiva Siroké spektrum investi¢nich nastrojd a tim dokaze reagovat na makroekonomicky
vyvoj i v obdobi hospodarské stagnace Ci recese a to na domaci i mezinarodni scéné.

L(/ ‘ ’,/// ( 4

V Praze dne 27. dubna 2023

Mgr. Pavel Bodlak
predseda predstavenstva

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 5



Cestné prohldgeni pfedstavenstva

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni veskeré primérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi a svédomi podava vérny a
poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni spole¢nosti

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
IC04113721

Nameésti 14. fijna 17

150 00 Praha 5

za rok 2022 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a hospodareni.

V Praze dne 27..dubna 2023

,//. % /

o 4 a
Mgr. Pavel Bodlak
predseda predstavenstva
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-V

Profil investicni spolecCnosti

Rozhodnym obdobim se pro Gcely této Vyroéni zpravy rozumi ucetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2023.

1. ZAKLADNI UDAIJE O INVESTIENi SPOLECNOSTI (DLE VYPISU Z OBCHODNIHO REJSTRIKU)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo spolec¢nosti:

Ulice: namésti 14. fijna 17

Obec: Praha 5

PsC: 150 00

Vznik spolecnosti:
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 26. kvétna 2015 zadpisem do obchodniho rejstriku
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20649.
Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky dne 15. 5. 2015 a pravni moci
nabylo dne 16. 5. 2015.

Predmét podnikani spolecnosti
Cinnost investi¢ni spole¢nosti v rozsahu dle povoleni Ceské narodni banky.

Identifikacni Gdaje:

1I€o: 04113721
DIC: Cz04113721
Bankovni spojeni: 6082852/0800
Zakladni kapital:
Zakladni kapital: Zapsany 47 000 000 K¢
splaceno k rozhodnému dni 100 %
Akcie:
Akcie: 400 ks kmenovych listinnych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢
7 000 000 Ks kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1 K¢
Cisty obchodni majetek: 36 226 tis. K¢

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku)

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 5. 2015)
narozen 1967
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze
mistopfedseda predstavenstva Ing. Emil Stava (od 26. 5. 2015)

narozen 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

DOZORCI RADA

predseda dozor¢i rady: Katefina Stuart (od 12. 3. 2019 do 30. 6. 2022)
narozena 1982
vzdélani: Gymnazium Pod VysSehradem, Praha

predseda dozor¢i rady: Ing. Roman Janega (od 1. 7. 2022)

narozen 1973
vzdélani: Ekonomickd univerzita v Bratislave

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 7



clen dozordi rady: Bc. Katefina Jursikova (od 26. 8. 2019)
narozena 1985
vzdélani: Vysoka skola financ¢ni a spravni, Praha

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO
BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

2.1. Zmény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo v roce 2022

Zména predsedy dozordi rady:
Zapsano dne 1. 7. 2022: predseda dozorci rady Ing. Roman Janega
Vymazano dne 30. 8. 2022: predseda dozorci rady Katefina Stuart

3. UDAIJE O FONDECH KOLEKTIVNiHO INVESTOVANI, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBI
OBHOSPODAROVANY INVESTICNi SPOLECNOSTI

Vsechny investi¢ni fondy, které CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. obhospodarovala v roce 2022, jsou
uréeny pouze zkusenym investordm — kvalifikovanym investorim, ktefi maji dobrou znalost a zkusenost s rGznymi nastroji
finan¢niho (kapitalového) trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druh( aktiv.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. tyto fondy
kvalifikovanych investoru:

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO fondu: 04339746

Podfond CARDUUS Opportunity
ICO podfondu: 8085332237
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2015.

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
ICO podfondu: 75161028
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nosti, a.s. od roku 2018.

Podfond CARDUUS Opportunity IV. (dfive CARDUUS Wine Farming)
ICO podfondu: 75161176
Fond je obhospodarfovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2018.

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity lll., CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO fondu: 75161303
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nosti, a.s. od roku 2019.

MelLion Capital SICAV, a.s.
ICO fondu: 09146156
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2021.

IC INVEST FUND SICAV, a.s.
ICO fondu: 07152906
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2021.

IC IF — Asset Management subfund

ICO fondu: 75160871
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nosti, a.s. od roku 2021.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 8



IC IF — Financial Solutions subfund
ICO fondu: 75162229
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2021.

IC IF —Tech Park subfund
ICO fondu: 75162237
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2021.

3.2 Po cast rozhodného obdobi obhospodarovala CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. tyto fondy
kvalifikovanych investor:

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. neobhospodarovala po cast rozhodného obdobi Zadny fond
kvalifikovanych investor(.

3.3.V rozhodném obdobi provadéla CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. likvidaci tohoto fondu
kvalifikovanych investort:

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. neprovadél vrozhodném obdobi likvidaci Zadného fondu
kvalifikovanych investor(.

3.4. Vrozhodném obdobi ukon¢ila CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s. obhospodarovani téchto fondu
kvalifikovanych investoru:

V rozhodném obdobi investi¢ni spole¢nost neukoncila obhospodarovani Zzadného fondu kvalifikovanych investoru.

4. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI INVESTICNi SPOLECNOSTI, SPOLU
S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA VYSLEDEK HOSPODAREN(

4.1. Skutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon c¢innosti investi¢ni spolecnosti:

V ucetnim obdobi 2022 byla podstatna ¢ast vynosu investicni spole¢nosti tvofena odménou za obhospodarovani investicnich
fondl a obhospodafovani majetku zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, a to na zakladé volné uUvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management). Vyse této odmény je zavisla zejména na vyvoji hodnoty majetku v portfoliu
obhospodarovanych fond(l a v obhospodafovanych portfolii v rdmci asset managementu.

4.2. Hlavni faktory, jeZ mély vliv na hospodarsky vysledek investicni spolecnosti:

V ucetnim obdobi 2022 byl vysledek tvofen zpfevainé ¢&asti vynosy zfinancni Cinnosti, tj. poplatky souvisejici
s obhospodarovanim podilovych a investi¢nich fondd a obhospodafovanim majetku zakaznika, a spravnimi naklady investi¢ni
spolecnosti.

5. UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY, OSTATNICH VEDOUCICH OSOBACH A PORTFOLIO
MANAZERECH INVESTIENi SPOLECNOSTI

5.1. Clenové predstavenstva

predseda predstavenstva: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 5. 2015)
narozen 1967
vzdélani: Karlova Univerzita v Praze

Mgr. Pavel Bodldk, predseda predstavenstva, pracuje v CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. od jejiho
zaloZzeni. Od roku 2009 pracoval ve spolecnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. V letech 2005 az 2008 byl zaméstnan ve
spolecnosti PPF Asset Management jako senior portfolio manager. Pred rokem 2005 pracoval v rliznych vedoucich pozicich
v oblasti fizeni aktiv u spolecnosti AMCICO AIG Life, Komercni banka, a.s., Credit Lyonnais Bank Praha, a.s. a SPG Group.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 9



mistopfedseda predstavenstva: Ing. Emil Stava (od 26. 5. 2015)
narozen 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava, mistopiedseda predstavenstva, zacal pracovat v CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. pfi
jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spole¢nosti CARDUUS Wealth Advisors, AG jako partner. V obdobi pred rokem 2011
pracoval ve spole¢nostech Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

5.2. Clenové dozoréi rady

predseda dozorci rady: Katerina Stuart, rozena Dymakova (od 12. 3. 2019 do 30. 6. 2022)
narozena 1982
vzdélani: Gymnazium Pod Vysehradem, Praha
Ing. Roman Janega (od 1. 7. 2022)

narozen 1973
vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislave

¢len dozorci rady: Bc. Katefina Jursikova (od 26. 8. 2019)
narozena 1985
vzdélani: Vysoka skola financéni a spravni, Praha

5.3. Portfolio manazer

Ing. Emil Stava (viz bod 5.1.) ve funkci od 26. 5. 2015

5.4. Ostatni vedouci osoby

Vedouci osoby spolecnosti jsou zdroven ¢lenové predstavenstva.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOSTI, A.S.

Jméno osoby: Mgr. Pavel Bodlak

Bydlisté: Peroutkova 23, Praha 5, PSC 150 00

Vyse a druh Ucasti: 64 % vlastnictvi (300 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
100.000 K¢)

7. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
KVALIFIKOVANOU UCAST

K 31.12. 2022 neméla CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. kvalifikovanou ucast v zddné spolecnosti.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 10



8. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY S CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLECNOSTI, A.S.

PERSONALNE PROPOJENE

Nazev pravnické osoby

ICo

Zplsob propojeni - pozice v propojené osobé

Doba prop.

ILUVATAR Consulting, s.r.o..

Treviolon s.r.o.

CARDUUS Fund Management, IF
s prom ZK, a.s.

MelLion Capital SICAV, a.s.

IC INVEST FUND SICAV, a.s.

Carduus Wealth Advisors AG

ABS PAYMENT SLOVAKIA a.s.

RIB SLOVAKIA, sprav. spol., a.s.
THE RIFK INVEST MACRO SPV CZ a.s.

CARDUUS Fund Management, IF
s prom ZK, a.s.

Digital Assets s.r.o.
VHS stavby a.s.

Sm.R.E. Investment a.s.
LENDY Capital s.r.o.

Carduus Wealth Advisors AG

28498526

04022602

04339746

09146156

07152906

353460838

54195250

51261103

17070 040

04339746

07150784

25183052

28990226

17177545

353460838

Mgr. Pavel Bodlak — predseda predstavenstva

Ing. Emil Stava — mistopiedseda predstavenstva

9. UDAJE O OSOBACH, KTERE JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBIi S CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak

Mgr. Pavel Bodlak
Mgr. Pavel Bodlak

Ing. Emil Stava

Ing. Emil Stava
Ing. Emil Stava
Ing. Emil Stava
Ing. Emil Stava

Ing. Emil Stava

SPOLECNOSTI, A.S. VE SHODE A KTERE NEJSOU UVEDENY VYSE

Z4adné takové osoby nejsou.

¢len statutarniho
organu, spolecnik

¢len statutarniho
organu,spolecnik

¢len spravni rady

clen spravni rady

¢len statutdrniho
orgdnu

¢len statutarniho
organu, partner

¢len dozordi rady,
akcionar

clen predstavenstva
¢len predstavenstva

clen spravni rady

Clen statut.organu
¢len dozordi rady
¢len dozordci rady
Jednatel

Clen

predstavenstva,
partner

od 24.12. 2008

od 21. 4. 2015

od 26. 8. 2015

od 22. 6. 2021

od 1. 10. 2021

od 17. 10. 2011

od 27.11. 2021

od 17. 6. 2021

od 22. 4. 2022

od 26. 8. 2015

od 23.5.2018

od7.9.2021

od 26. 11. 2021

od 26. 5. 2022

od 17.10. 2011

10. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANi OBHOSPODAROVANYCH CARDUUS
ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLECNOSTI, A.S.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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10.1.

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452447 82

Telefon: 224995 127

Fax: 224 995 888

Ceska sporitelna, a.s. vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolec¢nosti, a.s. ¢innosti depozitare od 22. 1. 2016.

10.2.

Obchodni nazev: CYRRUS, a.s.

Sidlo: Vevefi 3163/111, 616 00 Brno
ICo: 63907020

Telefon: 277 008 892

CYRRUS, a.s. vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spolecnosti, a.s. ¢innosti depozitare od 1. 6. 2021.

11. UDAJE O VSECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIiRY, KTERi VYKONAVALI CINNOSTI OBCHODNIKA
S CENNYMI PAPIRY PRO CINNOST ASSET MANAGEMENT A PRO FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANE CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLEENOSTI, A.S.

Cinnosti obchodnika s cennymi papiry vykonavaly pro &innost asset management a pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. a pro klienty

11.1.

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452447 82

Telefon: 224995 127

Fax: 224 995 888

Ceska spofitelna, a.s. vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spolecnosti, a.s. od 8. 11. 2016.

12. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD CARDUUS ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNi SPOLECNOSTI, A.S. PRUUALI V ROZHODNEM OBDOBi CLENOVE PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY,
PORTFOLIO MANAZERI, OSTATNi VEDOUCi OSOBY

12.1. Pfedstavenstvo
Vyse pfijatych plnéni: 1.200.000 K¢
Pravni divod: Odména za vykon funkce

12.2. Dozor¢i rada

Vyse prijatych plnéni: 0 K¢

Pravni dlvod: Odména za vykon funkce
12.3. Portfolio manazefi

Vyse prijatych plnéni: zahrnuty v odméné statutarnich organd
Pravni divod: odména za vykon funkce

12.4. Ostatni vedouci osoby
Vedouci osoby jsou zaroven ¢lenové predstavenstva. Pfijata pInéni jsou zahrnuta v odméndch za vykon funkce.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 12



Cast plnéni byla vyplacena v 1. ¢tvrtleti roku 2023

13. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI OBHOSPODAROVANYCH
CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLECNOSTI, A.S. A AKCIi INVESTIENi SPOLECNOSTI, KTERE
JSOU V MAJETKU CLENU PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY, OSTATNICH VEDOUCICH OSOB, PORTFOLIO
MANAZERU

Predseda predstavenstva Mgr. Pavel Bodlak vlastni 20 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé investi¢niho fondu
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

14. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCiCH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM BYLA NEBO JE V ROZHODNEM
OBDOBi CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S. SAMA NEBO NA UCET FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JESTLIZE HODNOTA SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU INVESTIENI
SPOLECNOSTI NEBO FONDU KOLEKTIVNiHO INVESTOVANI, JEHOZ SE SPOR TYKA

Spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Spolec¢nost”) se tcastni soudniho sporu
tykajiciho se Uzavieného podilového fondu CARDUUS Opportunity 1l., CARDUUS investicni spolecnost, a.s. (dale jen
,Opportunity 11.). Dne 28. 1. 2019 Spolecnost uzaviela na Ucet Opportunity Il. smlouvu o Gvéru (dale jen ,,Smlouva“), kterou
se Opportunity Il. zavazal poskytnout spolecnosti DASTIT Group a.s. jako dluznikovi Uvér v celkové vysi 130.000 tis. K¢.
Investicni spolecnost nasledné dospéla k pravnimu zavéru, Ze zavazek plynouci ze Smlouvy ex lege zanikl pro nemoZnost
plnéni, a predmétny uvér tak nebyl poskytnut. Toto tvrzeni spole¢nost DASTIT Group a.s. aktualné rozporuje, pricemz soud
prvniho stupné Zalobé DASTIT Group a.s., ktera se tykala dil¢iho ndroku ze Smlouvy a poZadovala Uhradu ¢astku 513 tis. K¢,
vyhovél. Odvolaci soud k odvolani Spolecnosti rozsudek soudu prvniho stupné zménil tak, Ze Spolec¢nost je povinna plnit
z majetku Opportunity Il., jinak rozsudek potvrdil a rozhodl o nakladech odvolaciho fizeni. Proti rozsudku bylo podano
dovolani k Nejvyssimu soudu, o némz Nejvyssi soud rozhodl tak, Ze dovolani odmitl. Spole¢nost je povinna na ucet
Opportunity Il. uhradit naklady fizeni ve vysi 103 tis. K. Rozhodnuti soudu prvniho stupné ve znéni rozhodnuti odvolaciho
soudu zUstévaji nedotéena. Nasledné dne 13. 11. 2020 vydal Mgr. Ing. Jan Vrana, soudni exekutor, Exekucni ptikaz k provedeni
exekuce pfikazanim pohledavky povinného z bankovniho U¢tl vedenych na jméno Spolecnosti. Spoleénost nepovazuje
exekuci za opravnénou, nebot je v rozporu s exekuénim titulem, tj. rozsudkem nalézaciho soudu ve zméni rozsudku soudu
odvolaciho, postihovdn majetek pfimo Spolecnosti, nikoli Opportunity Il. Nasledné byla usnesenim Obvodniho soudu pro
Prahu 5 tato exekuce vedena Mgr. Ing. Janem Vranou, Exekutorsky Gfad Praha 3, co do zpUsobu prikazani pohledavky
povinného z U¢tu u penéiniho Ustavu zastavena. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 11. 8. 2021. V ndvaznosti na to
uvedeny exekutor zrusil exekucni pfikaz, jimz byly postizeny bankovni Gcty vedené na jméno Spolecnosti, tedy nikoli na jméno
fondu Opportunity Il. Dne 11. 4. 2022 doslo k uzavieni Dohody o narovnani s DASTIT Group a.s. Smluvni strany prohlasily, Ze
mezi nimi doslo k narovndani ve smyslu ustanoveni § 1903 Obcanského zakoniku, a Ze narovnanim upravily veskera prdva a
povinnosti ve vztahu k narokim mezi nimi existujicim i ke Smlouvé o Gvéru a jakymkoliv ndrokim, které mohou ze Smlouvy
o uvéru vzniknout, v¢. Narokl a dluhd podilového fondu. Na zédkladé Dohody o narovnani doslo ke zpétvzeti navrhu na
exekuci, vedenou u Obvodniho soudu pro Prahu 5. Dne 19. 4. 2022 vydal soudni exekutor Mgr. Ing. Jan Vrana, Exekutorsky
urad Praha 3 usneseni, jimZ byla exekuce zastavena. Po nabyti pravni moci uvedeného usneseni bude exekuce pravomocné
ukoncena.

15. UDAJE O PRUMERNEM POCTU ZAMESTNANCU CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi
SPOLECNOSTI, A.S. V ROZHODNEM OBDOBI

V rozhodném obdobi bylo v CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. zaméstnano priimérné 10 zaméstnanc(.

16. UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrdty CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. ke dni
31.12. 2022 jsou uvedeny v Pfiloze €. 1 této Vyrocni zpravy.

17. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. nevyvijela v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 13



18. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDIi A PRACOVNE PRAVNiCH
VZTAZiCH

Spole¢nost vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v rozhodném obdobi
nevyvijela zadné aktivity v této oblasti.

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. zaméstnavala k 31. 12. 2022 celkem 10 pracovnikd, z toho 3 na
zkrdceny pracovni Gvazek. V oblasti pracovnépravnich vztahl se nevyskytuji Zadné problémy.

19. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACN{ SLOZKU V ZAHRANICi

CARDUUS Asset Management, investic¢ni spolecnost, a.s. nema zadnou organizacni slozku v zahranici.
20. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA CERPALA DOTACE €I INVESTICNi POBIDKY

Utetni jednotka v rozhodném obdobi ne¢erpala 7adné dotace nebo investi¢ni pobidky.

21. INFORMACE O VYSI ZAKLADU PRO VYPOCET PRISPEVKU DO GARANCNIHO FONDU

Dle Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu Cini pfispévek do Garanéniho fondu 2 % z objemu vynost z poplatkl a provizi
za poskytnuté investicni sluzby za posledni kalendarni rok.

Veskeré vynosy, které v roce 2022 realizovala CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. se tykaly Cinnosti
obhospodarovani fondd kvalifikovanych investord.

Z tohoto diivodu CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s. hradila pfispévek do Garanéniho fondu v minimalni
wyii 10.000 K&.

22. INFORMACE O UKAZATELI NAVRATNOSTI AKTIV (dle § 16 odst. 7 Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu)

Ukazatel ndvratnosti aktiv = isty zisk/bilanéni suma =-10.739.000/41.663.000 = -0,2578

23. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této Vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni investi¢ni spolecnosti.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole¢nosti obsahuji Gdaje
usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této
polozky za bezprostifedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou
nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zavérky.

V souladu se Zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz ucetni zavérku véetné prilohy Gcetni zavérky a Zpravu o
vztazich mezi propojenymi osobami.

Kromé udajd, které jsou popsany v priloze GCetni zavérky za rok 2022 zpracované 27. 4. 2023, nenastaly Zzadné dalsi vyznamné
skutec¢nosti.

V Praze dne 27. 4. 2023

o/

- ////
/
A l/(

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 14
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predseda predstavenstva

PRILOHAC. 1

Financni cast

Rozvaha a Vykaz zisku a ztraty CARDUUS Asset Management, investicni spolecnosti, a.s. k 31. 12. 2022.

ROZVAHA
Nazev, sidlo a IC Gcetni jednotky
CARDUUS Asset Management, investicni
spolecnost, a.s.
31.12. 2022

nam. 14. fijna 17
150 00 Praha 5
Ucetni obdobi
1.1.2022 -31.12.2022 04113721

zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb.

Bézné ucetni obdobi Minulé
. Brutto Korekce Netto uc. obdobi
oznac. AKTIVA Netto
1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 157 0 157 128
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry

2 pfijimané centralni bankou k refinancovani 0 0 0 0
2a vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
2b Ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 5403 0 5403 4909
3a splatné na pozadani 5403 0 5403 4909
3b ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 31297 0 31297 36 841
43 splatné na pozadani 0 0 0 0
4b ostatni pohledavky 31297 0 31297 36 841
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
5a vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
5b vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
7 Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
7a v bankach 0 0 0 0
7b v ostatnich subjektech 0 0 0 0
8 U&asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
8a v bankach 0 0 0 0
8b v ostatnich subjektech 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 579 -579 0 122
9a zfizovaci vydaje 0 0 0 0
9%b Goodwill 0 0 0 0
9c Ostatni 579 -579 0 122
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
10a pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0
10b Ostatni 0 0 0 0
11 Ostatni aktiva 4779 0 4779 6 469
12 Pohledavky z upsaného zaklad. kapitalu 0 0 0 0
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 27 0 27 25
14 AKTIVA CELKEM 42 242 -579 41 663 48 494

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 15



oznac.

1la
1b

2a

2b

2ba
2bb
2bc
2bd

3a
3b

6a
6b
6C

8a

10
10a
10b
10c
10d
10e
11
12
13
13a
13b
13c
14
15
16

Sestaveno dne:

Pravni forma ucetni jednotky:
Pfedmét podnikani ucetni jednotky:
Podpisovy zdznam:

PASIVA
Zéavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam
splatné na pozadani
ostatni zavazky
Zavazky vici nebankovnim subjektim
splatné na pozadani
v tom: Usporné
ostatni zavazky
v tom: 2ba) Usporné se splatnosti
Usporné s vypovédni lhitou
terminové se splatnosti
terminové s vypovédni lhatou
Zéavazky z dluhovych cennych papir
emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papir
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy
rezervy na dichody a podobné zévazky
na dané
Ostatni
Podfizené zavazky
Zakladni kapital
v tom: splaceny zakladni kapital

Emisni dzio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

v tom: rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

z majetku a zavazku

ze zajistovacich derivatu

z prepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapital

PASIVA CELKEM

27.4.2023
akciova spolecnost

Mgr. Pavel Bodlak

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

¢innost investi¢ni spole¢nosti

Stav v bézném
ucet. obdobi
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Udaje v tis. CZK

Stav v minulém
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-55 184
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46 965
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16



Oznac.

3a
3b
3c

© 00 N o un b

9a
9aa
9ab
9b
10
10a
10b
10c
11
1la
11b
1lc
11d
1le
12

12a
12b
12c
13
13a
13b
13c
14
15

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

CARDUUS Asset Management, investicni

31.12. 2022 spolecnost, a.s.
nam. 14. fijna 17
150 00 Praha 5

0411372

Ucetni obdobi
1.1.2022 - 31.12.2022

zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

TEXT

Vynosy z urokd a podobné vynosy

v tom: troky z dluhovych cennych papir(i

Naklady na uroky a podobné naklady

v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papird
Vynosy z akcii a podilu

vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem

vynosy z UcCasti s rozhodujicim vliivem

vynosy z ostatnich akcii a podilG

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

naklady na zaméstnance

mzdy a platy

socialni a zdravotni pojisténi

ostatni spravni naklady

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku
rozpusténi rezerv k hmotnému majetku

rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku
rozpusténi opravnych polozek k nehmot. majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a oprav. polozek k hmot. a nehmot. majetku
odpisy hmotného majetku

tvorba rezerv k hmotnému majetku

tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku
odpisy nehmotného majetku

tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive

odepsanych pohledavek

pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam

pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk

zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti oprav. polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam
tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk

tvorba rezerv na zaruky

odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z post.pohledavek
Rozpusténi oprav. poloZzek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZziti
opravnych polozek k ic¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Skutecnost v uc. obdobi

sledovaném
981

O O OO o o o

9921
-30

=112
234
-67
-21644
-13411
-10 108
-3 303
-8 233

O O O O o o oo

minulém
1317

O O OO o o o

18 145
-8 684
-37
365
-176
-18 085
-10128
-7 639
-2489
-7 957

O O O O o o oo

17



16 Rozpusténi ostatnich rezerv

17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim

20 Mimoradné vynosy

21 Mimoradné naklady

22 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim

23 Dan z pfijmu

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

*kxok Vysledek hospodafeni pfed zdanénim

Sestaveno dne: 27.4.2023

Pravni forma tcetni jednotky: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani ucetni jednotky:

¢innost investi¢ni spolecnosti

Podpisovy zaznam: Mgr. Pavel Bodlak

PREHLED PODROZVAHOVYCH POLOZEK
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

1€ 0411372

00O N O UL A WN B

10
11
12
13
14
15

16

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohleddavky ze spotovych operaci

Pohleddavky z pevnych terminovych operaci
Pohleddvky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Ptijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zastavy a zajisténi

Z3avazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Hodnoty majetku zdkaznik( asset
managementu prevzaté k
obhospodarovani

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

-10739
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-10739
-10739

Udaje v tis. CZK

2022
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612 907

-7 306

o O O O o

-7 306
-7 306

2021
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597 925

103 862
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
CARDUUS Asset Management, investic¢ni spolecnost, a.s.
nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

IC 0411372

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv. Kapitadl. Ocenov. Zisk Celkem
tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zistatek k 1. 1. 2021 47 000 - 34000 - 28 455 - -55 184 54 271
Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - -7 306 -7 306
Prevody do

fondd/Vyplata z fondd - - - - - - - -
Emisni azio - - - - - - _ _
Zvyseni zakl. kapitalu - - - - -
Zistatek 31. 12. 2021 47 000 - 34000 - 28 455 - -62 490 46 965

Zistatek k 1. 1. 2022 47 000 - 34000 - 28455 - -62 490 46 965
Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - -10739 -10739
Podily na zisku - - - - - - - -
Prevody do

fondd/Vyplata z fondd - - - - - - - -
Emisni azio - - - - - - - -
Zvyseni zakl. kapitalu - - - - -
Zustatek 31. 12. 2022 47 000 - 34000 - 28455 - -73 229 36 226

Sestaveno dne: 27.4.2023 Udaje v tis. CZK
Pravni forma tcetni jednotky: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani tcetni jednotky: Cinnost investicni spolecnosti . _/7
Podpisovy zaznam: Mgr. Pavel Bodlak V975 [/é
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Priloha ucetni zaverky

CARDUUS Asset Management, investicni
spolecnost, a.s.

k31.12.2022

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. (,spolec¢nost”) byla zaloZena zakladatelskou listinou podle
notarského zapisu ze dne 17. 6. 2014, v souladu se zakonem €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, a se

zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF“), v platném znéni. Spole¢nost byla
zapsana do obchodniho rejstiiku dne 26. kvétna 2015.

Povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti obdriela spole¢nost od Ceské narodni banky dne 15. 5. 2015 a pravni moci nabylo
dne 16. 5. 2015.

Predmét podnikani spolecnosti

Cinnost investi¢ni spole¢nosti v rozsahu dle povoleni Ceské narodni banky.
Struktura vlastniki spolecnosti

Mgr. Pavel Bodlak 64 %

Sidlo spolecnosti

nam. 14. fijna 17

Praha 5 - Smichov

PsC 15000
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2022
Pfedstavenstvo:

Mgr. Pavel Bodlak - predseda (od 26. 5. 2015)
Ing. Emil Stava — mistopiedseda (od 26. 5. 2015)

Dozor¢i rada:
Katefina Stuart — predseda (od 12. 3. 2019 do 30. 6. 2022)

Ing. Roman Janega — predseda (od 1. 7. 2022)
Bc. Katefina Jursikova — ¢len (od 26. 8. 2019)

Charakteristika a hlavni aktivity
V souladu s rozhodnutim Ceské narodni banky o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti je spole¢nost opravnéna:

- presahnout rozhodny limit,
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- obhospodarovat fondy kvalifikovanych investord a zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné sfondem
kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu,

- vykonavat Cinnosti uvedené v §11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj. obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz
soucasti je investicni nastroj, na zdkladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) a
poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

Spolecnost obhospodarovala k 31. 12. 2022 nize uvedené investi¢ni fondy kvalifikovanych investor(:

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Podfond CARDUUS Opportunity

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

Podfond CARDUUS Opportunity IV.

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
MelLion Capital SICAV, a.s.

IC INVEST FUND SICAYV, a.s.

IC IF — Asset Management subfund

IC IF — Financial Solutions subfund

IC IF = Tech Park subfund

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhldgkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah daja ke zverejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro vykonavani Cinnosti investi¢ni spolec¢nosti,
spole¢nost vramci své podnikatelské cinnosti nevstupuje do takovych transakci, které by byly vrozporu s udélenym
opravnénim pro vykondvani ¢innosti investi¢ni spole¢nosti.

Uéetni zavérka spolecnosti byla sestavena za Ucetni obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Tato Uletni zavérka je
nekonsolidovana. Minulé ucetni obdobi trvalo od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

2. DULEZITE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVEN{ UCETNI ZAVERKY

Uéetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetriitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a byla
pripravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni Géetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pFipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo

prevzeti zaruky, popt. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodi s derivaty.

Uéetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové a
opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zatctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast spolec¢nost oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31. 12. 2020:
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a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (nap¥. pohledavky za klienty, zavazky vici
klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (v€etné spotovych nakupt a prodejl
financnich aktiv) jsou zadc¢tovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakcni naklady. Tato
Uprava o transakcni naklady neplati pro financni nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho
nastroje pfi prvotnim zalc¢tovani je obvykle transakcni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlna hodnota neni
podlozZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zdvazek ani neni na zakladé valuacni techniky,
pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povaZovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku
ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi redalnou hodnotou na pocatku a transakcni cenou je postupné casové
rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliseni je maximalné po dobu, po kterou je
dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

b) Klasifikace

Financni aktiva

PFi prvotnim zalctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:
- nabéhlou hodnotou (AC),
- realnou hodnotou proti Uc¢tdim vlastniho kapitalu (FVOCI),
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako
ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet financ¢ni aktiva za Ucelem ziskani smluvnich
penéznich tok,
- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych vylucné splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z nasledujicich
podminek a zaroven neni urcené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
- aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokd,
tak prodejem financnich aktiv,
- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami
jistiny a Uroku z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) mliZze ucetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uctdim vlastniho kapitalu (FVOCI).
Tato volba mUzZe byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

Vsechna ostatni finan¢ni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou oceriovdna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zalcétovani, Ucetni jednotka muizZe neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliiuje
pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen
ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Uéetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin financnich aktiv za
ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz neptedstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivée,
ale je stanovena na vy33i Urovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy véechny relevantni informace a diikazy, které jsou

k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZzovani profilu urokové sazby, shodu durace financ¢nich
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aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok(
prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drZzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazZefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni
toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 7 ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek za
bankami a podild v nekétovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot.
Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu
realizovat.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tcetni jednotka v béZném ucetnim
obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna finanéni aktiva
reklasifikovéna.

Financni zavazky

Ucetni jednotka muze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako oceriované:
- nabéhlou hodnotou, nebo
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zévazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko? sva finanéni
aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou
strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

c) Oductovani
Finan¢ni aktiva
Ugetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

prevede prava ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vsechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
- uéetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
- souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zad¢tovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty.

0Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou urcéené jako oceriované realnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani
zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji ptipady, kdy Gcetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzana v rozvaze, ale ponechava si,
bud vSechna nebo v podstaté vsechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych
pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Pfikladem téchto transakci mohou byt pGjcky cennych papir( a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 23



Financni zavazky

Uéetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrudeny nebo zaniknou.
d) Modifikace finanénich aktiv a financnich zavazk

Finan¢ni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho aktiva je povazovano
za zaniklé. V takovém pripadé puvodni financni aktivum je odlc¢tovano a nové financni aktivum je zauctovano a vykazano
v readlné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede
k oductovani finan¢niho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva a
zauctuje ¢astku vznikajici z Gpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud
takova modifikace je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou,
rozpusténi, resp. pouZitim opravnych poloZzek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata
vykadzdéna spolecné s vynosy z Urokl ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini toky
modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zdkladé modifikovanych
podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho
zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financ¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud ucetni
jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zdstatky a Gcetni jednotka planuje, bud’ vyporadani v Cisté
(netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové
zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni jednotky.

e) Ocenéniv realné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zadvazku v ramci radné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni
pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a financ¢nich zdvazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, kterd jsou fizena
ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny,
ktera by byla ziskana za prode;j Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou
expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo tprava Gvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zékladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové
upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespInéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové
riziko ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na
pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovand od prvniho dne, kdy mlze byt poZadovano jeji splaceni.

f)  Znehodnoceni

U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neudtuje.

g) Zarazenifinanc¢niho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Géetni jednotka muZe zaradit urcité finanéni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL, protoZe toto
uréeni/zatazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Financ¢ni zavazky
Uéetni jednotka muUze zafadit uréité finanéni zévazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dGvodd:
- zdavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé rediné hodnoty nebo
- toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podild jsou
klasifikovany podle zaméru spolec¢nosti do portfolia:

a) cennych papirG oceriovanych readlnou hodnotou proti tétim nakladd nebo vynosa,

b) realizovatelnych cennych papir,

c) cennych papirli drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papird potizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi poftizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v poftizovaci cené zahrnujici
pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papiri oceriovanych
realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynosd ocefiovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycu;ji

ve vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné hodnoty,
pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirti jsou realné hodnoty rovny cenam
dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarover splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trZni cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mire Ucasti na vlastnim kapitalu spolec¢nosti, pokud se jedna o akcie, mife ucasti
na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jednd
o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlm drZzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirim

jsou tvoreny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to
podle jednotlivych cennych papir(.

C. Operace s cennymi papiry pro klienty
Cenné papiry pfijaté spolecnosti do Uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou Uctovany v redlnych hodnotach a evidovany na
podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni”. Cenné papiry prevzaté spolecnosti za icelem

jejich obhospodarovani jsou Uctovany v redlnych hodnotach a evidovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté k
obhospodarovani“.

D. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Metody ucinné pro Gcetni obdobi, které zapocalo po 31. 12. 2020:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty zahrnuji
nasledujici:

bézné ucty u bank nebo druzstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zalozZen;
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uvéry a pajcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uc¢tovych skupin, v nichZ je o aktivech G¢tovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Metody ucinné pro Ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkdm opravné
polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v poloZce , Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam“ v analytické evidenci pro potifebu vypoctu danové povinnosti.

E. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
=  je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,

pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

F. blouhodoba hmotn4 a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovhomérné po odhadovanou dobu
Zivotnosti.

Vzhledem ke zméné zdkona o danich z pfijm0 €. 586/1992 Sb. v § 30 az § 32a tykajici se zmény doby odepisovani a vypottu
odpisl jsou jednotlivé kategorie majetku odepisovany nasledovné:

Nabytek 5 let

Zafizeni kancelafe /hardware/ 3 roky
Dopravni prostiedky 4 roky
Software 3 roky

Goodwill vznikd pfi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na realné hodnoté nabyvanych
identifikovatelnych aktiv a zavazkd k datu akvizice.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek jejich doby
Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy Usek je kratsi.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou
nizsi nez 40 000,- K¢ je u¢tovan do naklad( za obdobi, ve kterém byl pofizen, pricemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

G. Prepocet cizi mény
Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31. 12. 2020:

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem toho
dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Ucty nakladl a vynost s vyjimkou kurzovych
rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych ndstrojl jsou Gétovany na Ucty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva nejsou recyklovany

na ucty nakladG a vynos(, jsou pouze preuctovany v ramci uctd vlastniho kapitdlu na ucet nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty predchozich obdobi.
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Kurzové rozdily vsech dluhovych nastroji jsou Uctovany pres Gcty nakladd a vynosu.

Metody ucinné v ucetnim obdobi zapocaté do 31. 12. 2020
Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana

do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

H. ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.

|. zdanéni

Dariovy zaklad pro dan z pfijm( se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipoc¢tenim dariové neuznatelnych
nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouZitim ocekavané

danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darnové pohledavce se Ultuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

J. Vynosy z dividend

Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31. 12. 2020:

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(“.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpodtu srazkové dané.

K. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve FVOCI, jsou Uctovany pfimo
do nakladd.

L. pouziti odhads

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosU v pfislusném ucetnim obdobi.

J. Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladd a vynos minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcéetnich metod se vykazuji v rozvaze v polozZce
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynos( a nakladl minulych Gcéetnich
obdobi jsou Uétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.
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3. ZMENY UCETNiICH METOD A OPRAVY ZASADNiCH CHYB

Opravy chyb minulych Ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynos minulych Géetnich obdobi se Uétuji na Gétech nakladd nebo vynost béZzného obdobi, pokud se
nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb U¢tovani vynosu a naklad minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny prostiednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

Zména ucetnich metod a postupd a jejich dopad

V prabéhu tcetniho obdobi nedoslo ke zméndm Gcetnich metod a postupd.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z Urokd z Uvérd a vkladi 981 1317
Naklady na droky z Gvérd 0 0
Cisty trokovy vynos 981 1317

Spoleénost neuplatnila ani neprominula troky z prodleni.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z poplatkd a provizi 9921 18 145
Naklady na poplatky a provize -30 -8 684
Celkem 9 891 9 461

Vynosy z poplatkd a provizi se tykaji pfedevsim obhospodarovani fond( kvalifikovanych investord a naklady na poplatky a
provize predstavuji zejména naklady na bankovni poplatky a v roce 2021 déle vykonnostni odménu odbornému poradci.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk (ztrata) z devizovych operaci -12 -37
Celkem -12 -37

Zisk/ztrata z devizovych operaci predstavuje kurzovy zisk/kurzovou ztratu z transakci vycislenych v cizi méné prepoctenych
devizovym kurzem platnym v den transakce.

7. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni provozni vynosy 234 365
Ostatni provozni naklady -67 -176

167 189
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8. SPRAVNi NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Néklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zaméstnancl -9708 -7 339
z toho: mzdy ¢lentm statutdrnich organud a vedeni -1 200 -1 200
Socialni a zdravotni pojisténi -3303 -2 489
Zdravotni sluzby -400 -300
-13 411 -10128
Ostatni spravni naklady, z toho -8 233 -7 957
naklady na nadjemné a souvisejici sluzby -1510 -1510
naklady na vnitfni audit a pravni poradenstvi -2721 -1477
-21 644 -18 085

Investicni spolecnost nema zadné odmény vazané na vlastni kapital.

Spoleénost v minulém Ucetnim obdobi 2021 uhradila poplatky za provedeni statutarniho auditu pro Uzavreny podilovy fond
CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. ve vysi 15 tis. KC.

Primérny pocet zaméstnancll investi¢ni spolec¢nosti (véetné ¢lenl statutarnich organa) byl nasledujici:

31.12.2022 31.12.2021
Zaméstnanci 10 9
v tom statutarnich organ( 2 2

Clen&im statutarnich organi byly v roce 2022 vyplaceny odmény z titulu jejich funkce v celkové vysi 1 200 tis. K&.

Odpisy pohledavek

V roce 2022 nedoslo k odpisu nedobytnych pohledavek.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zustatky na béznych uétech 5403 4909
Zustatky na technickych Uétech 0 0
Terminované vklady 0 0
Celkem 5403 4909

10. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
ILUVATAR — poskytnuta zapajcka v¢. aroku (splat. 31. 12. 2025) 31297 36 841
Celkem 31 297 36 841

11. UCASTI S ROZHODUIJICiM VLIVEM

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Akcie s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0
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Investicni spolecnost nevlastnila k 31. 12. 2022 podil na zékladnim kapitalu jiné spole¢nosti.

12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Investicni spolecnost dlouhodoby hmotny majetek neeviduje.

13. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Zfizovaci Software Ostatni  Celkem
vydaje

Pofizovaci cena

K 1.lednu 2021 - 537 - 537
PFirdstky - 42 - 42
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2021 0 579 - 579
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2022 0 579 - 579
PrirGstky - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2022 0 579 - 579
Opravky

K 1.lednu 2021 0 306 - 306
Roc¢ni odpis - 151 - 151
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2021 0 457 - 457
Opravky

K 1.lednu 2022 0 457 - 457
Roc¢ni odpis - 122 - 122
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2022 0 579 - 579

Zustatkova cena
K 31. prosinci 2021 0 122 - 122
K 31. prosinci 2022 0 0 - 0

14. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pohledavky z obchodnich vztaht 3416 3701
Zalohy 0 0
Dohadné ucty aktivni 1363 2768
Celkem 4779 6 469

15. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni (predplatné informacniho systému) 27 25
Celkem 27 25
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16. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2021
Zavazky z obchodnich vztaht 1756 675
Zavazky z pracovné pravnich vztaht 1189 677
Ostatni 2347 177
Celkem 5292 1529

17. VYNOSY A VYDAIE PRiSTiCH OBDOBI

tis. K& 31.12.2021 31.12.2021
Vydaje pristich obdobi 145 0
Ostatni 0 0
Celkem 145 0

18. ZAKLADNI KAPITAL

Investicni spolecnost vydala v r. 2015 akcie souvisejici se zaloZenim spolecnosti a s naslednym navysenim zakladniho kapitalu
(penézité vklady). V roce 2016 doslo dalSimu navyseni zakladniho kapitalu (penéZity vklad). V roce 2019 upsala CARDUUS
Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s. 100 ks akcii, kterymi navysila zakladni kapital na ¢astku 40 000 tis. K¢. Jmenovita
hodnota jedné akcie je 100 tis. K¢ a je s ni spojeno emisni azio ve vysi 20 000 tis. KE. Spole¢nost eviduje po tomto navysSeni
zakladniho kapitalu celkem 400 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢, zakladni
kapital spolecnosti ¢ini 40 000 tis. KC. Dne 26. 5. 2020 rozhodla valna hromada o zvyseni zakladniho kapitalu o maximalni
Castku 7 000 tis. K¢. Emisni kurs novych upisovanych akcii je tvofen sou¢tem jmenovité hodnoty nové vydavanych akcii, tj.
Castkou 1,- K¢ na jednu akcii, a emisniho aZia ve vysi 2,- K¢ na jednu akcii. Celkova hodnota emisniho aZia nové vydavanych
akcii je 14 000 tis. K¢. K 31. 12. 2020 byla upsana celd hodnota nové vydanych akcii véetné emisniho azia. Splaceno k tomuto
dni bylo 16.800.000 K¢, dosud nesplacené ¢ast upsanych novych akcii véetné emisniho azia byla 4.200.000 K¢. Celkova
hodnota zakladniho kapitalu véetné nové upsaného cini 47 000 tis. K¢ a emisniho aZia ve vysi 34 000 tis. KC.

SloZeni akcionarl investi¢ni spole¢nosti k 31. prosinci 2022:

Jméno Mgr. Pavel Bodlak

Bydlisté Peroutkova 23, 150 00 Praha 5

Pocet akcii (ks) 300 ve jmenovité hodnoté 100.000 K¢
20.000 ve jmenovité hodnoté 1 K¢

Podil na zakladnim kapitalu % 63,87 %

Upsanych 100 ks akcii ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢ a 6 980 000 ks akcii ve jmenovité hodnoté 1 K¢ nakoupili akcionafi,
z nichz kaZdy disponuje podilem na zakladnim kapitdlu Investi¢ni spole¢nosti mensim neZ 10 %. Osoby se zvlastnim vztahem
k investi¢ni spolec¢nosti nevlastni Zzadné akcie investi¢ni spole¢nosti.
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19. NEROZDELENY zISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO

Nerozdéleny Emisni aZio Kapitalové
zisk / fondy

(neuhrazena

tis. Ké Zisk/ztrata ztrata)
Zuastatek k 1. lednu 2022 -7 306 -55 184 34 000 28 455
Vytvoreni/snizeni fondu 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0
Prevod VH minulych let 7 306 -7 306 0 0
VH bézného roku -10739 0 0 0
Emisni dZio 0 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2022 pred STER 150 31000 R

rozdélenim VH za rok 2022

Spolecnost dosdhla za rok 2022 Gcetni ztraty ve vysi 10 739 tis. KC. K datu sestaveni Gcetni zavérky valna hromada akcionart
investicni spole¢nosti nerozhodla o zplsobu vyporadani hospodarského vysledku.

20. DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

A. Splatna dai z pFijmG

tis. K¢; 31.12.2022 31.12.2021
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -10739 -7 306
Pripocitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zaklad dané -10 739 -7 306
Odecet danové ztraty -
Dalsi polozky - -
Zaklad dané po odecteni danové ztraty -10 739 -7 306
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 19 % 0 0

B. Odlozeny dariovy dluh/pohledavka

OdloZena dan z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné dalsich
docasnych rozdil(i (danova ztrata), s pouzitim oCekavané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny dariovy
dluh nebo pohledavka uplatnény. Spolecnost s prihlédnutim k zasadé opatrnosti neuctuje o odloZené darnové pohledavce,
spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2022 odloZeny dariovy dluh.

21. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢; 31.12.2022  31.12.2021
Obhospodafované investi¢ni fondy 612 907 597 925
Asset Management 0 103 862
Celkem 612 907 701 787

K 31.12. 2022 obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. tfi investi¢ni fondy kvalifikovanych
investor( spolu se Sesti podfondy a jeden uzavieny podilovy fond kvalifikovanych investor(.
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22. FINANENi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi nastroji, které jsou citlivé na
zmény podminek na financnich trzich.
Spolecnost uklada své prostfedky na terminovana depozita, pfipadné je investuje do podilovych listd.

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimz je spolecnost vystavena.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zpUsobu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat
aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost ma pfistup k diverzifikovanym zdrojlim financovani. Spole¢nost drzi jako souéast své strategie fizeni rizika likvidity

Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako jsou podilové listy a GloZzky na terminovanych vkladech.

Operacni riziko

Operacénim rizikem Spolecnost chape soubor predevsim vnitfnich vlivd, jejichz plsobenim mdzZe dojit ke ztrdté na vlastnim
majetku Spolec¢nosti.
Mezi nejcastéjsi projevy operacniho rizika, kterym je Spolecnost vystavena, patfi:

procesni riziko, pfi némz jsou zjistovana nedostatky nebo selhéni vnitfnich Fidicich nebo kontrolnich procest,
kdy vysledkem jsou procesy, které nevedou k dosazeni stanovenych cild anebo cild dosdhnou, nicméné za
vynalozeni nadmérného objemu nakladu),

riziko selhani lidského faktoru, jehoZ zdrojem muzZe byt pretizeni, nedostatecné ziejmé Ulohy v pracovnim
procesu, nekompetence, necestné jednani, firemni kultura, kterd nepfipravuje na moznost rizikovych situaci
apod.,

systémové riziko, jehoZ projevem je selhani postupl obchodovani, vyporadani nebo oceriovani, kam spada
spravna funkénost systém( a jejich dostatecnd vyspélost, kapacita, zabezpedeni proti neautorizovanému
pouzivani a zajisténi kontinuity provozu,

riziko externich udalosti, kam kromé fady nejriznéjsich externich faktord, hraje dllezitou roli predevsim riziko
pravni a dokumentacni.

Projevy operacniho rizika jsou sledovény a vyhodnocovany prabézné vsemi fidicimi a kontrolnimi slozkami Spolec¢nosti.
Na fizeni operaéniho rizika se podileji jednotlivé slozky nasledujicim zplsobem:

Predstavenstvo Spolecnosti predevsim vytvaii a vyhodnocuje funkénost vhodné organizacni struktury
Spolecnosti jako celku véetné spravného nastaveni pravomoci a odpovédnosti ve vztahu k jednotlivym
pracovnim pozicim. Dale dbd na vytvofeni vhodného a funkéniho fidiciho a kontrolniho systému, ktery
umoznuje kvalitni a efektivni fizeni Spole¢nosti jako celku.

Vrcholové vedeni Spole¢nosti odpovida za realizaci schvalené celkové strategie rozvoje Spolec¢nosti a strategie
tykajici se fizeni rizik. V ramci téchto Cinnosti se zaméruje na udrzovani efektivni a funkéni organizacni struktury
a dodrZovani zasad, postupd, a pravidel ve vztahu k opera¢nimu riziku

Interni auditor odpovidd za vyhodnocovéni jednotlivych projevd operacniho rizika, spolupodili se na
odhalovani potencialnich moznych novych projevi operacniho rizika, kontroluje opatfeni pfijata k odstranéni
nebo snizeni miry operacniho rizika se zaméfenim na rizikové Useky jednotlivych pracovnich postupd,
poskytuje poradenstvi pfi fizeni operacniho rizika na vSech stupnich fizeni Spole¢nosti.

Vedouci jednotlivych oddéleni Spolecnosti zodpovidaji predevsim za véasné a radné poskytovani informaci
tykajicich se operacniho rizika, udalostech operacniho rizika, které byly zjiStény pfi pracovnich procesech a
jejich radné zdokumentovani.

V pripadé, Ze dojde ke zjisténi pfipadu operacniho rizika, je povinnosti osoby, ktera tuto skutecnost zjistila:

neprodlené zajistit a zjistit veskeré okolnosti, které ke vzniku operacniho rizika vedly nebo umoznily jeho vznik,
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e neprodlené veskera zjisténi predat nadfizenym kontrolnim organlm k posouzeni spolu s navrhy na feseni
vzniklé situace a s ndvrhem na zménu pracovniho postupu tak, aby se zamezilo opakovani stejného pripadu

operacniho rizika,

e  kontrolni organy posoudi navrhy na reseni vzniklého stavu a navrhy na opatieni, pokud byly predlozeny,
veskeré podklady dikladné zhodnoti a posoudi a zpracuji findlni navrhy k reSeni vzniklého stavu a pfijeti
opatreni, které predloZi pfedstavenstvu Spolecnosti a Dozorci radé Spolecnosti.

Predstavenstvo a Dozorci rada Spolecnosti navrhy posoudi a rozhodne o jejich pripadné realizaci véetné formy, v jaké budou

realizovany.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd spolecnosti

tis. K¢ Do 3 més Od 3 més. do Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2022

Pokladni hotovost 157 - - - - 157
Pohledavky za bankami 5403 - - - - 5403
Poskytnuté zapajcky - - 31297 - - 31297
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - - - - -
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - - -
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - - -
Ostatni aktiva 4779 - - - - 4779
Pohledavky z upsaného zakladniho

kapitalu i i i ) ) )
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 27 - - - - 27
Celkem 10 366 - 31297 - - 41 663
Zavazky vici bankam - - - - - -
Prijaté zapujcky - - - - - -
Ostatni pasiva 5292 - - - - 5292
Vynosy a vydaje pristich obdobi 145 - - - - 145
Celkem 5437 - - - - 5437
GAP 4929 - 31297 - - 36 226
Kumulativni GAP 4929 4929 36 226 - 36 226 36 226

Spolec¢nost ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se zakladniho kapitélu, rezervnich fondG a nerozdéleného
zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit zbytkovou splatnost.
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Urokové riziko

Spolecnost je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji rlizné splatnosti nebo
obdobi zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Urokovych sazeb je
spole¢nost vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typl trokovych sazeb jako
Pribor, vyhlasovanych drok( z vklad( atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos

spolecnosti v souladu se strategii spolecnosti.

Ucetni hodnota urocenych aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokova citlivost aktiv a zavazka spoleénosti

tis. K¢ Do 3 més Od 3 més. do 0Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace

1 roku do 5 let

Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami - - -
Celkem - - .

Ostatni Urokové citliva pasiva - - -
Celkem - o -

GAP - - -

Kumulativni GAP = 5 -

Spolecnost neméla v roce 2022 Zadna urokove citliva aktiva a pasiva.

Ménové riziko

Devizova pozice spolecnosti

tis. K¢ EUR usb CHF

CzZK

Celkem

K 31. prosinci 2022

Pokladni hotovost - - -
Pohledavky za bankami 196 - 2203
Poskytnuté pljcky - - -
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - -
Uéasti s podstatnym vlivem - - -
U&asti s rozhodujicim vlivem - - -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - -
Dlouhodoby hmotny majetek - - -
Ostatni aktiva - - -
Pohledavky z upsaného zakl. kapitalu - - -
Naklady a prijmy pristich obdobi - - -
Celkem 196 - 2203

Zavazky vici bankam - - R
Prijaté zapujcky - - -
Ostatni pasiva - - -
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - -
Celkem = o -

Cista devizova pozice 196 o 2203

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.



23. VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Osoba ovladajici: Mgr. Pavel Bodlak

V obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 (,,Rozhodné obdobi”) doslo k nasledujicim vyznamnym vztahtm mezi spole¢nosti a

nize uvedenymi osobami:

K 31. prosinci 2022 v tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
ILUVATAR Consulting, s.r.o. —smlouva o pujcce 956 - 31297 -
ILUVATAR Consulting, s.r.o. —smlouva o podndjmu ) 1510 ) )
prostor

Mgr. Pavel Bodlak — smlouva o Uvéru 25 - - -
Celkem 981 1510 31297 -

Kromé vyse uvedenych vztahl doslo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné dostupnych informaci, popf. informaci

na zakladé platnych pravnich predpisa.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Cely rok 2022 byl stale negativné ovlivnén doznivajici globalni pandemii virové ndkazy Covid-19. V Unoru 2022 se pridal
vélecny stav na Ukrajiné. Spolecnost ve svych aktivitach vyuziva Siroké spektrum investicnich nastrojl a tim dokaze reagovat
na makroekonomicky vyvoj i v obdobi hospodarské stagnace Ci recese a to na domaci i mezindrodni scéné.

27.4.2023
akciova spolecnost

Sestaveno dne:
Pravni forma uGcetni jednotky:
Pfedmét podnikdni ucetni jednotky:

Podpisovy zdznam: Mgr. Pavel Bodlak
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PRILOHA €. 2

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovldadanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 dle ust. § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

korporacich

2. PROPOJENE OSOBY

Ovladana osoba
Nazev:
Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PsC:
ICo:

Ovladajici osoba

Jméno:
Bydlisté:
Ulice:
Obec:
PsC
Dat.nar.:

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

namésti 14. fijna 642/14
Praha 5

150 00

04113721

Mgr. Pavel Bodlak

Peroutkova 1762/23
Praha 5

150 00

15. zari 1967

Vyse uvedend osoba byla po celé Gcetni obdobi pfimou ovladajici osobou, kterd vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni

ovladané osoby, jakozto jeji akciondr s podilem 63,87 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.

Ze vSech dalsich osob, které dale mohly nepfimo ovladat nasi spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost,

a.s. a ke kterym nase spole¢nost méla vztah v tcetnim obdobi 2021, nejsou predstavenstvu znamy zadné dalsi osoby.

Dalsi osoby, které ovlada stejna ovladajici osoba

Nazev spolecnosti iI€o Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, 150 00

aC’zRDUUS Fund Management, IF s prom. ZK, 043 39 746 namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, 150 00

Treviolon s.r.o. 040 22 602 namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, 150 00

Carduus Wealth Advisors AG CHE-353.460.838 Poststrasse 14, 6300 Zug, Svycarsko

ABS PAYMENT SLOVAKIA a.s. 54 195 250 Karadzicova 2, 811 08 Bratislava, Slovensko

IC TRUST 13261872 2 I?a’ss_Street, Oldham, Manchester, Velka
Britanie

THE RIFK INVEST MACRO SPV CZ a.s. 170 70 040 namésti 14. fijna 642/17, Praha 5
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Ovl4dajici osoba v Uéetnim obdobi vykonévala pfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spole¢nosti ILUVATAR Consulting, s.r.o., kdyZ v
rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil spole¢nosti.

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnych zakladnim kapitdlem, a.s., kdyz v rozhodném obdobi vlastnila 100 % akcii spole¢nosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala p¥imy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti Treviolon s.r.o., kdyZ v rozhodném
obdobi vlastnila 100 % podil ve spolecnosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spole¢nosti Carduus Wealth Advisors AG, kdyz
v rozhodném obdobi vlastnila 65 % akcii ve spolecnosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala piimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti ABS PAYMENT SLOVAKIA a.s., kdy?
v rozhodném obdobi vlastnila 90 % akcii ve spolec¢nosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykondavala piimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti IC TRUST, kdy? v rozhodném obdobi
vlastnila 100 % akcii ve spole¢nosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala piimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti THE RIFK INVEST MACRO SPV CZ
a.s., kdyZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % akcii ve spole¢nosti.

Dalsi propojené osoby jsou zndzornény nize v grafické podobé:
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Pavel Bodldk

65% Carduus Wealth Advisors AG
Swycarsko
63,87% CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, as.
Cr
100,00% JCARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
CR
100% ILUVATAR Consulting, s.r.o.
Cr
100%  _|Treviolon s.r.o.
CR
100% . |THE RIFK INVEST MACRO 5PV CZ a.s.
Cr
90% ABS PAYMENT SLOVAKIA a.s.
Slovensko
100% IC TRUST

“|velks Britanie

[100% N IC - CENTRAL EUROPE HOLDING UMITED

Velkd Britdnie

| 86% THE ROYAL INVEST FUND OD KELANTAN SDN.BHD.
Malajsie

100% THE ROYAL FUND OF KELANTAN. a.s.
CZz

100%  _|RIF - MICRO CAPITAL s.r.0.
CZz

100% THE ROYAL MICRO FUND OF KELANTAN, a.s.

CZ
100% N IC - CENTRAL MALAYSIA HOLDING SDN.BHD.
Malajsie
100% IC - CENTRAL ASIA HOLDING LIMITED
Hong Kong
100% IC INVEST CENTRAL HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

100% IC GLOBAL MACRO FUND, a.s.
CR

100%  _|IC GLOBAL MICRO FUND, a.s.
CR

100% THE R.PARK HOLDING LIMITED
Velkd Britdnie

51% ¥TB GROUP LIMITED
Velkd Britdnie

100% IC - COMMODITY TRADE UNITED KINGDOM HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

60% HOOTERS UK LIMITED
Velkd Britdnie
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100% » FINTECH TECHNOLOGIES & SERVICES LIMITED
Velkd Britanie

90% _|PRESTIGIOUS ASSET MANAGEMENT LIMITED
Velkd Britanie

100% THE AQUA REGIA HOLDING LIMITED
|2 »
Velkd Britanie

100% |THE AQUA VERA LIMITED
Velkd Britdnie

25% TESLA CENTRAL HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

100% _.TESLA ASSET HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

10% TESLA, akciova spolegnost
CR

100% |IC FINANCIAL CENTRAL HOLDING LIMITED
Velka Britanie

100% _[THE R.ABS GLOBAL HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

100% _|SYNDICATE CAPITAL CLUB LTD
Velkd Britanie

100% THE RC CLUB ASSOCIATIONS
Velka Britanie

100% _bTHE RC CLUB LIMITED
Velka Britanie

100% THE ORB GLOBAL HOLDING LIMITED
T — -
Velka Britanie

100% > THE ORB MANAGEMENT HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

100% THE ORB DEVELOPMENT HOLDING LIMITED
Velkd Britanie

100%|THE ORB DEVELOPMENT - Czech Republic s.r.o.

R
100% THE ORB - Chateau Protivin s.r.o.
T
R
Llﬂﬂ% THE ORE Chateau Protivin - Homestead s.r.o.
e
Cr
51% ARCH.IC LTD.
EEY »

VELKA BRITANIE

100%  JARCH.ICsro.
cr
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3. SMLOUVY UZAVRENE MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V POSLEDNiM UCETNiM OBDOBIi A POSKYTNUTE
PLNENI

PInéni ze smluv uzavienych v predchozich ucetnich obdobich, na jejichZ zakladé doslo v roce 2022 k plnéni
Dne 1. 6. 2015 uzaviena se spoleénosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. (vydluZitel) smlouva o zapujcce na celkovou ¢astku ve vysi
10.000 tis. K¢ splatnou dne 31. 12. 2025. Maximalni vyse jistiny byla dodatkem ¢. 2 ze dne 1. 3. 2016 zvySena na 20.000 tis.

K¢ a poté v roce 2019 na 45.000 tis. K¢. Vynosové troky z poskytnuté zaptjcky dosahly roce 2022 ¢astky 956 tis. KC.

Dne 1. 6. 2015 se spolec¢nosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. (podpronajimatel) uzaviena smlouva o podnajmu nebytovych
prostor. PInéni dle této smlouvy v roce 2022 ¢inilo 1 510 tis. K¢.

Dne 13. 5. 2019 byla uzaviena smlouva o Uvéru s panem Mgr. Bodlakem na celkovou ¢astku 8.000 tis. K¢ s irokem ve vysi

4% p.a. a se splatnosti 31. 12. 2025. PInéni dle této smlouvy dosahlo ve sledovaném obdobi 25 tis. K&. Uvér byl ve sledovaném
obdobi zcela splacen.

Smlouvy uzaviené s ovladajicimi osobami v ic¢etnim obdobi 2022, na jejichZ zakladé doslo v roce 2022 k plnéni

V poslednim ucetnim obdobi nebyla uc¢inéna jednani, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery prfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovladané osoby
zjisténého podle Gcetni zavérky za Gcetni obdobi bezprostfedné predchazejici u¢etnimu obdobi, za néjz se zpracovava zprava
o vztazich.

V poslednim Gcéetnim obdobi nebylo uzavieny vzajemné smlouvy mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi
osobami ovladanymi.

Smlouvy uzaviené s ovladajicimi osobami v icetnim obdobi 2022, na jejichz zakladé dojde k pInéni v budoucich letech.

V ucetnim obdobi 2022 nebyly takové smlouvy uzavieny.

Ujma vznikla ze vztahu k ovladajicim osobam

Nasi spolecnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. nevznikla ze vztahu k panu Mgr. Paviu Bodlakovi
zadna Ujma.

4. JINE PRAVNI UKONY, KTERE BYLY UCINENY V ZAJMU TECHTO OSOB

Zadné dalsi pravni tkony v zéjmu propojenych osob nebyly u¢inény.

5. OSTATNi OPATRENI, KTERA BYLA V ZAJMU NEBO NA POPUD TECHTO OSOB PRIJATA NEBO USKUTECNENA
OVLADANOU OSOBOU

Z4adn3 opatteni (kterd jiz nejsou v této zpravé popsana), kterd byla v zajmu nebo na popud uvedenych osob pfijata nebo
uskutec¢néna ve smyslu zdkona o obchodnich korporacich, nebyla ucinéna.

6. PROHLASENiI PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo spolecnosti prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

/ ) 9 ,/
77 1)/
Aol (/(
V Praze dne 31.3. 2023
Mgr. Pavel Bodlak

pfedseda predstavenstva
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PRILOHA C. 3

Udaje o kapitalu, kapitdlovych poZadavcich a
pomeérovych ukazatelich (k 31. 12. 2022)

Struktura kapitalu

Kapital 1 | 36226

Tier 1 (T1) kapital 2

Kmenovy tier 1 (CET1) kapital 3 3 | 36226
4 | 81000

Nastroje pouzitelné pro CET1 kapitdl 3

Splacené CET1 néstroje 5 | 47000

z toho: kapitdlové nastroje upsané verejnymi organy v mimoradnych 6

situacich

Dopliujici informace: ndstroje nepouzitelné pro CET1 kapital 7

Emisni aZio 8 | 34000

(-) Nabyté vlastni CET1 nastroje 5 9

(-) Vlastni CET1 nastroje nabyté pfimo 10

(-) Vlastni CET1 nastroje nabyté nepfimo 11

(-) Syntetické investice do CET1 nastroj 12

(-) Skutecné nebo podminéné zavazky k nakupu vlastnich CET1 nastroju 13

Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata 5 14 | -73229

Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata za predchozi obdobi 15 | -62490

Pouzitelny zisk/ztrata 5 16 | -10739

Zisk/ztrata 17 | -10739

(-) Nepoutzitelny mezitimni zisk nebo nepouZzitelny zisk z ukonéeného 18

ucetniho obdobi

Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (OCl) 19

Ostatni rezervni fondy 20 | 28455

Rezervni fond na vieobecna bankovni rizika 21

Nastroje pouzitelné pro CET1 kapitdl po pfechodnou dobu 22

MenSsinové podily zahrnuté do CET1 kapitalu 23

Pfechodné uznavané mensinové podily 24

Upravy CET1 kapitalu z déivodu poufiti obezfetnostnich filtrd 3 25

(-) Zvyseni vlastniho kapitdlu ze sekuritizace aktiv 26

Rezervni fond na zajisténi penéznich toku 27

Kumulativni zisk/ztrata ze zmén realné hodnoty zavazkd pti zméné 28

uvérového rizika

Redlna hodnota zisku nebo ztraty z vlastniho Uvérového rizika 29

souvisejiciho s derivatovymi zavazky

(-) Upravy hodnot podle pozadavk( pro obezietné oceriovani 30

(-) Goodwill ¥ 31

(-) Goodwill z nehmotnych aktiv 32

(-) Goodwill zahrnuty v ocenéni vyznamnych investic 33

OdloZené danové zavazky z goodwillu 34
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(-) Jind nehmotna aktiva 3 35
(-) Jind nehmotna aktiva - hruba hodnota 36
OdloZené danové zavazky souvisejici s jinymi nehmotnymi aktivy 37
(-) OdloZené darnové pohledavky zavislé na budoucim zisku nevyplyvajiciz | 38
prechodnych rozdill snizené o souvisejici dariové zavazky

(-) Nedostatek v kryti o¢ekavanych ztrat Upravami o Uvérové riziko pfi IRB | 39
(-) Aktiva z definovanych poZzitkovych penzijnich fondd 3 40
(-) Aktiva z definovanych pozitkovych penzijnich fond( - hrubd hodnota 41
OdloZené danové zavazky souvisejici s aktivy definovanych poZitkovych 42
penzijnich fondd

Aktiva z definovanych poZitkovych penzijnich fond(, se kterymi mize 43
instituce nakladat bez omezeni

(-) Vzdjemné investice do CET1 nastroju 44
(-) Pfevyseni odcitatelnych polozek nad AT1 kapitalem 45
(-) Kvalifikované ucasti mimo financni sektor (alternativné s rizikovou 46
vahou 1250 %)

(-) Sekuritizované expozice (alternativné s rizikovou vahou 1250 %) 47
(-) Volné dodavky (alternativné s rizikovou vahou 1250 %) 48
(-) Seskupeni expozic, pro které nelze urcit rizikovou vahu podle IRB 49
(alternativné s rizikovou vahou 1250 %)

(-) Akciové expozice podle VaR (alternativné s rizikovou vahou 1250 %) 50
(-) Nadlimitni nevyznamné investice do osob z finan¢niho sektoru 51
(-) OdloZené darnové pohledavky zavislé na budoucim zisku vyplyvajici z 52
prechodnych rozdill

(-) Nadlimitni vyznamné investice do osob z finanéniho sektoru 53
(-) Hodnoty ptesahujici 17,65 % vlastniho CET1 kapitalu 54
Ostatni prechodné Upravy CET1 kapitdlu 55
(-) Dodatec¢né odpocty od CET1 kapitalu podle ¢l. 3 CRR 56
Ostatni nastroje CET1 kapitdlu a ostatni odpocty od CET1 kapitdlu 57

Kapitalové pozadavky

Podkladova Kapitalovy
hodnota pro poZadavek
vypocet
1 2
Celkovy kapitalovy pozadavek 4582
Pocatecni kapital 1 3617
Kapitalové pozadavky dle § 30 5 2 4521
minimalni KP k spravnim nakladiim 3 | 18085 4521
minimalni KP k odpistim DHNM 4
Dodatecné kapitalové pozadavky > 5
Dodatecné KP z hodnot majetku dle § 31 odst.1 6
z toho dodatecny KP dle § 31 odst. 2 kryty zarukou 7
Dodatecné KP k pokryti odpovédnosti za Skodu dle § 8 | 612907 61
31 odst.5a)
Dodatec¢ny KP k mife spoluucasti k pojisténi dle§31 |9
odst.5b)
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Aktiva podle likvidnosti

Aktiva celkem

41663

Penéini prostfedky a ekvivalenty

5560

Cenné papiry dle § 32

Ostatni likvidni majetkové hodnoty dle § 32

AIWIN|F
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Informace platné k datu: 31.12.2022
(v tis. KE/ v %)
Souhrnnad vyse pohleddvek povinné osoby, kterd je bankou zs:rlﬁi(f/z\:\?
nebo spofitelnim a Uvérnim druzstvem, z financnich ¢innosti, u nabshlou
nichz byla béhem ucéetniho obdobi provedena restrukturalizace hodnotou Yo B it
(soucet zGstatk( ucth pohledavek k vykazovanému datu, a to Pohledavky e) ’
pohleddvek, u nichz byla béhem ucetniho obdobi provedena . )
. . . 1y , ocenované
restrukturalizace); pohledavky jsou uvadény bez opravnych re4lnou
polozek hodnotou
Kapitalovy pomér pro
kmenovy kapital tier 1 64,099
Kapitalové poméry K_apitélov{/ pomér pro kapital 64,099 Bod 5 pism.
tier 1 g)
Kapitalovy pomér pro celkovy
kapital 64,099
Rentabilita prdmérnych aktiv
(ROAA)
L o Rentabilita primérného
Pomérové uk.azatele povinné kapitélu tier 1 (ROAE)
osoby, ktera je bankou nebo ) ) y Bod 5 pism.
spofitelnim a Gvérnim Aktl'va f\a !ednoho ?racovnlka h)
drusstvem Spravni naklady na jednoho
pracovnika
Zisk nebo ztrata po zdanéni
na jednoho pracovnika
ZadluzZenost | (celkovy dluh
bez majetku klientl/aktiva 12,70
bez majetku klientt)
ZadluzZenost Il (celkovy dluh
bez majetku klientl/vlastni 14,61
kapital)
Pomérové ukazatele povinné Rentabilita prdmérnych aktiv
L ] (ROAA, aktiva bez majetku -23,98 Bod 5 pism.
osoby, kterd je obchodnikem s Klient{) .
A i)
cennymi papiry Rentabilita primérného 9590
kapitalu tier 1 (ROAE) !
Rentabilita trZzeb (zisk po
zdanéni/vynosy z investi¢nich -96,43
sluzeb)
Spravni naklady na jednoho 5 164
pracovnika
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 45
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31.12.2022
spolecnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionariim a predstavenstvu spolecnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s. se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
ICO 041 13 721

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti CARDUUS Asset Management, investicni
spolecnost, a.s. (dale také jen Spolecnost) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisl za
obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty
a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a pfilohy, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s. k 31.12.2022, nakladi, vynosu
a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31.12.2022 v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zadvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda

2

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms kreston.cz




b 4
>

& kreston

ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatk(l a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je spolecnost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UGcetni zavérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo a dozoréi rada Spolecnosti planuje zruseni
Spoleénosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

NasSim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
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v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni wvnitfnich kontrol
predstavenstvem.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uUcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni
zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplUsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 27.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar %

Ev. & opr. KA CR 1277
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy

Vykazu zisku a ztraty

Prehledu o zménach vlastniho kapitélu

— Pfilohy

Oprévnént KACR &.011
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